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1. SUMARIO EXECUTIVO

O Instituto de Previdéncia Municipal de Araripe — IPREMA possuia em, 30 de agosto de 2019, o
patriménio total de RS 31.608.440,83.

Os recursos estao distribuidos em 9 fundos de investimentos, com 73,41% dos recursos sob
gestdo e administracdo da BB DTVM, 21,11% alocados em fundos da CAIXA ECONOMICA
FEDERAL e 5,47% sob gestdo da BRADESCO ASSET MANAGEMENT.

Com relacdo a distribuigdo dos recursos por segmento, 100% estdo alocados em renda fixa.

Todos os fundos estdo enquadrados na Resolugdo CMN n® 3.922/2010 e na Politica de

Investimentos.

2. APRESENTACAO
2.1.0 que é a Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos € o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios observando
os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacdo a
natureza de suas obrigagbes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados
em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia Social

(“RPPS").

2.2. Objetivo

Esta Politica de Investimentos tem como objetiva central promover a maximizagdo da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservagac e integridade de seu
patrimonio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos

seus segurados.

2.3.Legislacdo

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolugdo do Consetho Monetario Nacional n? 3.922/2010, alterada pelas
Resolucdes CMN n? 4.392/2014, 4.604/2017 e 4.695/2018 (“Resolugdo 3.922”) e a Portaria do
Ministério da Previdéncia Social n® 519/2011, alterada pelas Portarias MPS n? 170/2012, n®
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440/2013, n® 65/2014, n® 300/2015, MF n® 01/2017, MF n® 577/2017, SEPRT n® 555/2019

(“Portaria 519”) dispGem sobre as aplicacdes dos recursos dos RPPS.

2.4.Vigéncia

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2020 e deverad ser

aprovada, antes de sua implementagdo, pelo 6érgdo superior competente', conforme

determina o art. 52 da Resolugdo 3.922.

O art. 4° da Resolucdo 3.922 preconiza que “justificadamente, o politica anual de
investimentos poderd ser revista no curso de sug execugdo, com vistas d adequacdo ao

mercado ou @ nova legislagdo”.

3. CONTEUDO

O art. 42 da Resolugdo 3.922, que versa sobre 2 Politica de Investimentos, traz o seguinte

texto:

Art. 42, Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacio

dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratacdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor

para o exercicio profissional de administragio de carteiras;

It - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de

aplicagdo e as respectivas carteiras de investimentos:

il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obriga¢tes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificacdo e concentracdo previstos nesta Resolugdo; fRedacdo dada pela

Resolugdo n? 4.695, de 27/11/2018.)

' Por “Orgao superior competente” entende-se como o Consetho Municipal de Previdéncia/Consetho de
Administracdo/Conselho Administrativa/Consetho Deliberativo ou qualquer outra denominagdo adotada
pela legislagdo municipal que trate do orgdo de deliberacio do RPPS. Para simplificagdo, aqui
adotaremos o termo “Consetho”.
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IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica; (Redacdo doda pela

Resolugdo n? 4.695, de 27/11/2018.}

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para

precificagdo dos ativos de que trata o art. 32; {Redagdo dado pelc Resolugio n? 4.695,
de 27/11/2018.)

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

{Incluido pela Resolugdo n® 4.695, de 27/11/2018.)

VIt - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacio e

acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; {incluido pelc Resolugcdo

n24.695, de 27/11/2018.}

Vill - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos
previstos nesta Resolugdo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos
regimes proprios de previdéncia social, de excessiva exposi¢do a riscos ou de

potenciais perdas dos recursos. fincluido pela Resolucdo n® 4.695, de 27/11/2018. }

A presente Politica de Investimentos abordara a seguir cada um dos topicos supracitados:

3.1.Modelo de Gestdo

A Portaria 519, traz no paragrafo 59 do art. 32 a seguinte redagio:

§ 52 Para fins desta Portaria entende-se por: (incluido peia Portaria MPS n® 440, de
09/10/2013}

| - Gestdoc por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a
execucao da politica de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade
contratada para essa finalidade, cabendo a esta as decisdes sobre as alocacdes
dos recursos, respeitados os parametros da legislacdo. fincluido pela Portaria MPS n®

440, de 09/10/2013)

Il - Gestdo propria: quando o RPPS realiza diretamente a execucdo da politica de
mnvestimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocacoes dos recursas,

respeitados os pardmetros da legislagdo. fincluido pelo Portaric MPS n® 440, de
09/10/2013)
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O RPPS adota o modelo de gestdo prépria. Isso significa que as decisdes sdo tomadas pela

Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituigOes financeiras ou outros. No

entanto, as decisdes finais s3o restritas a Diretoria, Comité e Conselho.

3.2 Estratégia de alocagdo

As aplicacdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigagbes atuariais presentes e futuras com o objetivo de

manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que
implique em prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de
cotas de fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o

cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigagdes RPPS.

Tais aplicacdes deverdo ser precedidas de “atestado do responsdvel legal pelo RPPS,
evidenciondo @ sua compatibilidcde com as obrigacées presentes e futuras do regime”,

conforme determina o paragrafo quarto do art. 32 da Portaria 519.

O art. 22 da Resolucdo 3.922 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos

seguintes segmentos:

|- Renda fixa

Il — Renda variavel e investimentos estruturados

1 = Investimentos no exterior
S3o considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

il - fundos de investimento em participagoes (FIP); e

iti - fundos de investimento classificados como “A¢des - Mercado de Acesso”.
Sdo, portanto, vedadas as aplica¢des de recursos em imoveis.

A estratégia de alocagdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao

perfil do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e



IPREMA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020

passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis 3 maximiza¢do da

rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

Para tanto, faremos uma breve abordagem do cenaric economico atual e projetado.

3.3.Cendrio econdmico

3.3.1. Internacional
Do ponto de vista macroeconomico, percebe-se um ambiente internacional incerto.
Acrescente instabilidade gerada pela guerra comercial entre Estados Unidos e China e demais
conflitos geopoliticos, tem escalado o temor diante de uma recessdo econémica mundial. O
crescimento da economia americana |3 sofre impactos diretos da disputa comercial com a
China. A medida que a produc3o interna perde forga, por conta das barreiras no comércio
internacional, o PIB americano ndo devera repetir os bons resultados atingidos nos primeiros
anos do governo Donald Trump. A inflagdo anual dos EUA até agosto ficou em 1,4% pelo
quarto més consecutivo, bem abaixo da meta de 2,0%, segundo o indice PCE publicado pelo
Departamento de Comeércio, por outro lado o Banco Central Americano tem adotado medidas
de maior estimulo a economia. Na sua Ultima reunido o FED reduziu a taxa bdsica de juros dos
EUA em 0,25 p.p para o intervalo entre 1,75% e 2,00% como forma de estimular a economia
do pais. Segundo o ultimo relatorio do FMI a expectativa de crescimento do PIB americano é
de 2,6% em 2019 e 1,9% em 2020. Essa menor expectativa impactard o resultado das
economias mais avangadas do mundo, pois grande parte do resultado e crescimento mundial

nos ultimos anos, foi decorrente da atividade econdmica americana.

Na Europa o cenario é de aumento das incertezas e baixa expectativa de crescimento. O Brexit
segue indefinido com a politica do novo primeiro-ministro Boris lohnson. O acirramento
politico entre os partidos na Italia e crescimento mais fraco na Alemanha, tem motivado as
autoridades monetarias da Unido Europeia a adotar politicas expansionistas, porém, sem

sucesso. A expectativa de crescimento para a regido é de 1,3% em 2019 e 1,6% em 2020.

Com o impasse diante das negociagdes com os EUA, a China tem enfrentado problemas para
manter 0s antigos niveis de crescimento do PIB. Para manter as suas mercadorias atrativas
para o resto do mundo, os governantes chineses impuseram uma forte desvalorizagdo na sua
moeda local, o Yuan. Como paises desenvolvidos e emergentes tém enfrentado problemas de
crescimento, a China tem sofrido para substituir a demanda americana aos seus produtos.
Uma saida seria o mercado interno, porém ainda pequenc e com um longo caminho a se

desenvolver. O crescimento previsto para o pais é de 6,2% em 2019 e 6,0% em 2020.
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O pedido do presidente Argentino Mauricio Macri ao Fundo Monetdrio internacional (FMI)
por prazos maiores para pagar a divida bilionaria que o pais tem com a organizagdo foi
entendido pelos agentes de mercado como moratoria. Isso elevou o risco-pais da Argentina,
gerando tensdo nas economias emergentes, em especial com os que mantém comeércio com o
pais. A proje¢do da OCDE é de que 3 economia argentina sofra uma contragdo de 2,7% em
2019 e 1,8% em 2020. A depreciagdo do peso e a imposigdo de controle de capitais foram as
principais justificativas para a previsdo de recuo do PIB. O México, outro pais emergente,
também vive em um cendrio de incerteza politica, Divulgada pela OCDE, a previsdo de

crescimento para a economia mexicana € de 0,5% em 2019 e 1,5% em 2020.

Nesse cenario, o crescimento global para 2019 previsto pelo FMI, OCDE e Banco Mundial e de
3,2%, 2,9% e 2.6%; respectivamente, chegando a 3,5% em 2020. A diminuicdo dos
investimentos e da demanda por bens de consumo tém sido uma trava para o crescimento
mundial. A diminui¢do dos investimentos e demanda, somada a uma inflagdo em queda,

reflete em uma atividade global mais fraca do que o esperado

Para as economias avangadas, o crescimento projetado pelo FMI € de 1,9% em 20198 e 1,7%

em 2020. 13 as economias emergentes devemn crescer 4,1% em 2019 e 4,7% em 2020.

3.3.2. Nacional
No Brasil, o governo de lair Bolsonaro tenta aprovar reformas estruturais para a economia,
mas tem enfrentado problemas com a articulagdo politica junto ao Congresso. Por sua vez, o
fegislativo apoiou a principais pautas da proposta e aprovou na Camara dos Deputados a
Reforma da Previdéncia, que devera ser aprovada no senado federal, com poucas ressalvas ao
texto principal. A proxima pauta de reforma estrutural 8 3 tributdria, que estd em analise pela
equipe econdomica do governo e nos proximos meses devera ir 3 votacdo. De acordo com o
gltimo relatdrio do FMI sobre a economia brasileira, divulgado no dia 25/07/2019, as reformas
da previdéncia e tributdria s3o os principais entraves para a meihora do ambiente de negocio
no pais. “Para impulsionar o crescimento e criar mais empregos, o Brasil precisa buscar
vigorosamente reformas nas areas previdencidria e tributdria, abertura comercial,

investimentos em infraestrutura e reformas financeiras”.

A reforma previdencidria seria o ponto de referéncia para a equipe econdmica do governo
colocar a divida publica em uma trajetoria mais sustentdvel. J3 que a atual previdéncia é a
principal responsavel pelo forte crescimento do déficit. Em linha, a simplificag@o dos tributos

no Brasil significaria aumento na atratividade a negocios no pais.
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As projecBes, apontam para um cendrio moderado de recuperagdo econdmica. O PIB devera
crescer 0,87% em 2019 e 2,00% em 2020, enquanto a inflagdo ancorada a niveis baixos,
permite que o0s juros permanecam em patamar historicamente baixo. O mercado estima que a
inflacdo termine 2019 em 3,43% a.a. e permaneca abaixo da meta em 2020. Sem elevagdo na
percepcio do risco para a economia brasileira, os agentes de mercado tém reduzido
gradativamente as expectativas dos juros neste ano. Atualmente, o mercado espera que os

juros terminem o ano na casa dos 4,75% e chegue a 5,00% até o final de 2020.

Na reunido do Copom —~ Comité de Politica Monetaria, realizada no dia 18 de setembro, a taxa
Selic foi reduzida a 5,50% a.a. A atividade econdmica “aquem do esperado”, as perspectivas de
inflacdo em niveis “apropriados ou confortaveis” e o atual nivel de ociosidade da economia
brasileira foram fatores que propiciaram a decisdo do comité por reduzir a taxa a um nivel
abaixo do estrutural. Na avaliagdo do Copom, a evolugdo do cendrio basico e do balango de
riscos prescreve ajuste no grau de estimulo monetario, com possibilidade de redugdo da taxa

Selic em 0,50 ponto percentual nas proximas reunioes.

Desta forma, em que pese o mercado apostar em cenario de inflacdo controlada, baixo
crescimento econdmico e reducdo da taxa Selic, somente o faz, pois acredita na efetivacdo das

reformas e possivel retomada do crescimento em 2020.
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3.3.3. Expectativas de Mercado
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Fonte: Bacen: Relatorio Focus de 27/08/2019
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3.4.Estratégia de alocagdo para 2020

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocagio atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS e as opcdes disponiveis pela Resolucdo 3.922, a decisio de alocagdo dos

recursos para 2020 devera ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetive tornar os limites de aplicacio mais assertivos
dados o cendrio projetado atualmente, no entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite
superior” tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudangas a

que o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.

Estratégia de Alocag3o
Politica de Investimento
Carteira Atual | Carteira | _UMite Umite | Estratégla |  Umite
e L de A (=$) aewal (%) | P03 | interior (%) | Ao (%) | Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional - SEUC - Art. 721, 3" 0,00 0.00% 100.00% 0,00% 0,00% 100,00%
. Fi Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 791, "b" | 29 878 143,19 94.53% 100.00% 40,00% 60,00% 100.00%
Fi em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 78,1, "¢” 0,00 O.00% 100,00% 0,00% 1,00% 100,00%
Operaghes Compromissadas - Art, 72 4 000 0.00% 5,000 0,00% 0,00% 5.00%
Fi Renda Fixa Referenciados - Art. 72 i1, "3 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 5,00% 60,00%
Fi de indices Renda Fixa - Art. 72,61l “b” G,00 (3.00% 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
i de Renda Fixa - Art. 7%, 1V, “a" 1.730.297 .64 5,47% 40,00% 0,00% 15,00% 40,00%
Renda Fixa | 'l de indices Renda Fixa - Art. 72, 1y, “b” Q.00 0.00% 40,00% 0,00% 1,00% 40,005
Letras Imotulidrias Garantidas- Art. 78, ¥, “b” 0.00 0,000 20.00% 3.00% 4,00% 20,00%
Certificados de Depositos Bancarias (COB) Art, 7%, V1, "a“ 0,00 0,00%: 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Poupanga Art. 72, i, "b" G.00 0,005 15,00% 0.00% 0,00% 15,00%
Fi Direitos Creditdrios (FIDC) - sénior - Art, 79, Vit “a” 0,00 0,00% 5.00% 3,00% 0,005 5,000%
Fl Renda Fixa “Credito Privada™- Art. 7% vii, “b” 0,00 0,00% 5,008 0,00% 3,000% 5,00%%
Fl “Debentures™ Art. 78 Wil "c” 0,00 0.00% 5,005 2.00% 0.00% 5,00%
Subtotal 31.608.440,83 100% - 0,00% 85,00% =
kI Ajoes Referenciados - Art. B2 1, " 0,00 0.00% 30.00% 3,00% 2,00% 30,00%
Fi de Indices Agdes Referenciados - Art. 82,1, "b” 0,00 0,00% 30,00% ,00% 1,00% 30,00%
n; Fi em AgGes Livee - Art, 82, 11, "a" Q.00 0,000 20,00% 0.00% 2,00% 20,00%
Varidvel ¢ Fi de tndices em Acdes Livre - Art. 82,11, *b" 0.00 O.00% 20.00% 0.00% 1,00% 20,00%
Investimentos | £| Multimercado - aberto - Art. 82, iff 0,00 0.00% 10,00% 0,00% 6,00% 10,00%
e Ft em Participaghes - Art. 82, 1V, "a" 0,00 0,00% 5.00% 0.00% D,00% 5,00%
Fiimobdidno - Art. 8%, 1V, "b* 0,00 0,00% 5,00r% 0,00% LO0% 5,00%
Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 13,00% -
F1 Renda Fixa - Divida Externa - Art. 82 ¢ 0.00 0,008 10,00% Q.00% 0,00% 10,00%
Investisnent Ftinvestimento no Exterior - Art, 99 1 000 0,00 10,007% 0.00% 1,00% 10,00%
no Exterior Fl Acdes BOR Nivel - At 99, 1) 0,00 0.00% 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
Subtotal 0,00 0,00% 3 0,00% 2,00%
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3.5.Estratégia de alocag¢do para os proximos 5 anos

O quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma direcdo de longo prazo para os

investimentos, nao sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisdo ao longo

do ano de 2020.
Estratégia de Alocagdo
Politica de Investimento
Limite
s Tipo de Ativo Resoluci Limite (:m Uulltlm
3.922 ¥
Titudos Tesours Nacionat - SELIC - Art 72,4, 73", 100,00r% 0.00% 100,00%
Fi Renda Fixa Referenciado 100% ttulos TN - Art. 7% 4 “h" 100,00% 40,00% 100,00%
Fl em Indices de Renda Fixa 100% thulos TN - Art. 79,3, *c* 100,00% 0,00% 100,00%
Operaghes Comprormissadas - Art. 79, 11 5, 00% 0,00% 5,00%
F1 Renda Fixa Referenciados - Art, 72, 11, 3" 60,00% 0,00% 60,00%
i de Indices Renda Fixa - Art, 79, 311, “b” 60,00% 0,00% 60,00%
Flde Renda Fixa - Art. 79,1V, 3" 40,00% 0.00% 40.00%
Renda Fixa 1 de indices Renda Fixa - An. 77,1V, “b* 40,00% 0.00% 40.00%
Letras Imobilidrias Garantidas &t 79V, "B 20,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depdsitos Bancanos (COB) Art. 79, W1, "a® 15,00% 0.00% 15,00%
Poupanca Art, 78, W1, b 15,00% G.00% 15,00%
FI Dwresitos Creditorios (FIOC) - semor - Art. 78 i1, “a” 5,00% 0, 0% 5,00%
Fi Renda Fixa "Crédito Privado”™ A, 79, vit, "b™ 5.00% 0,.00% 5.00%
FI "Debentures™ Art, 79, Vi, "¢” 5.00% 0.00% 5,00%
Subtotal 40,00% .
Fi Agdes Referenciados - Art. 89,1, "a* 30,00% 0.00% 30,00%
Fi de (ndices Aghes Referencados - A1 89,1 "b" 30,00% 0,00% 30,00%
Fl emn Agtes Livre - Art B2 1), "3" 20,00% 4, 00% 20,00%
Renda Varidvel | £1 de indices em Acoes Livee - Art. 89,11, b" 20,00% 0,00% 20,00%
e Investimentos
Estruturados | |} Multimercado - aberto - Art. 89, 1 10.00% 0.00% 10.00%
Fl em Participaghes - Art. 3% 1V, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
Ftimobilidric  Art. 8% 1V, 'b” S.00% 0,00% 5,00%
Subtotal . 0,00% -
Fi Renda Fixa - Divida Externa - Art 92 1 10,00 0.00% 10,00%
Investimentos | P! Investimento no Exterior - Art 921 10,00% 0.00% 10.00%
noEXterior | ¢} Acgeq - BOR Nivel - Art 99, 1 10,00% 0,00% 10,00%
Subtotai 0,00%

3.6.Parametros de rentabilidade perseguidos
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A Portaria MF n? 464/18 e a Portaria MF n? 17/19 determinaram uma nova forma de auferir a
meta atuarial a ser buscada pelos investimentos e utilizada como taxa de desconto para

apuragado do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS,

Esta taxa, conforme determina o art. 26, da Portaria 464, “deverd ter, como limite méximo, o

menor percentual dentre os sequintes:

I - do valor esperodo da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos gorantidores do
RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo conselho

deliberativo do regime; e

Il - da taxa de juros parémetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média seja

0 mais proximo ¢ dura¢do do passivo do RPPS.”

Considerando que (i} O historico de rentabilidade projetada em anos anteriores foi de IPCA +
6% a.a. (inciso | acima); e {ii) o maior valor da tabela disposta no anexo 1 da Portaria 17 (inciso
Il acima) & de 5,89% a.a., @ meta atuanal a ser perseguida pelo RPPS em 2020 sera de IPCA +

5,89%.

Considerando a projecdo de inflagdo para o ano de 2020 como sendo de 3,43% temos como

meta atuarial projetada o valor de 9,52%.

3.7.Limites para investimentos de uma mesma pessoa juridica

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de

investimentos que recebem aportes do RPPS,

3.8.Precificagdo dos ativos

O inciso VIil do art. 16 da Portaria MPS n® 402/08, alterada pela Portaria MF n® 577/17, traz a

seguinte redacio:

Art. 16. Para a organizagdo do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de

contabilidade:

Vil - os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e
marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizacdo de
metodologias de apuragdo em consonancia com as normas baixadas pelo Banco

Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobilidrios e pardmetros

13



IPREMA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020

reconhecidos pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu valor real

{Reduacdo doda pela Portaria MF n? 577, de 27/12/2017}

Os titulos e valores maobilidrios gque integram as carteiras e fundas de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissao de
Valores Mobiharios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para
precificacdo dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus

manuais de aprecamento.

3.9. Anidlise, controle e monitoramento dos riscos

RISCO DE MERCADQ - é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para
instituicdo decorrentes da variagdo de parametros de mercado, como cotagdes de cambio,

agoes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.
O RPPS adota a metodologia de VaR - Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - ¢ a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo

nao cumprimeﬁto das obrigacdes financeiras por parte da instituigdo gue emitiu determinado

titulo, ou seja, o n3o atendimento ac prazo ou as condicdes negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo sexto do art. 72 da Resolucdo 3.922, que trata das aplicacdes
em renda fixa, diz que “os responsdveis pelo gestdo de recursos do regime proprio de
previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que
compdem as corteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos

emissores sdo considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

RISCO DE LIQUIDEZ - ¢ possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um praze habil ou da falta de

recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o paragrafo quarto do art. 32 da Portaria 519, “os oplicagées que
apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para converséo de
cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal
pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com os obrigagdes presentes e futuras do

regime.”
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RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacdes do IPM para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se da atraves de avaliagbes atuariais e

realizacio de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos

recursos.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituicdes de

mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia que impacte o

sistema financeiro ou mesmo afete 3 economia de forma mais ampia.

A analise do risco sistémico € realizada de forma permanente pela consultoria de
investimentos, diretoria executiva e comité de investimentos que monitoram informages
acerca do cendrio corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de

mudangas econdomicas.

3.10. Avaliagdo e acompanhamento do retorno dos investimentos

O retorno esperado dos investimentos ¢ determinado através da meta atuarial estabelecida
para o ano. O acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal através da

consolidagdo da carteira de investimentos realizada por sistema proprio para este fim.

A avaliagdo da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizacao da

relacdo risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda o patriménio

liquido, aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos.

3.11. Plano de contingéncia

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n?
3.922/2010 e nesta Politica de Investimentos.

Tic logo seja detectado qualquer descumprimento, quem ¢ detectou deverd informar ao
Comité de Investimentos que convocara reunido extraordindria no mais breve espaco de
tempo para que tais distorgdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada & Diretoria Executiva solicitacdo para que esta proceda imediatamente com o

pedido de resgate.
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Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstdculo ao imediato resgate dos
recursos, deverd o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade minima de
um ano, detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido

investimento.
4. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda melhorar a transparéncia com relagdo a gestdo dos investimentos

do RPPS.

A Portaria 519 determina que:

a) o responsavel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
aprovado em exame de certificacdo organizado por entidade autdnoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais (art.
29);

b) o RPPS deverd elaborar relatorios detalhados, no minimo, trimestralmente,
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas
nas aplicacées dos recursos do RPPS e a aderéncia 3 politica anual de
investimentos e suas revisGes e submeté-los as instiancias superiores de
deliberagdo e controle (art. 32, inciso V};

c) o RPPS deverd assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que
mantiver relacdo de prestacdo de servicos e ou consultoria nas operacbes de
aplicagdo dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissio de

Valores Mobilidrios — CVM (art. 32, inciso Vi);

¢.1) Para auxiliar na gestéo dos investimentos, no cumprimento das obrigacdes
relacionadas aos investimentos e dar tronsparéncio 6s suas agoes, o RPPS
mantém contrato com a empresa de consuftoria LEMA Economia & Financas,
autorizada pela CVM para o exercicio de consultoria de valores mobilidrios, em
conformidade com o disposto no ort. 18 do Resolugéo 3.922 e art. 32, inciso VI,

do Portoria 5189.

d} na gestdo prépria, antes da realizagdo de qualquer operagdo, assegurar que as
instituigbes escolhidas para receber as aplicagGes tenham sido objeto de prévio

credenciamentao (art. 32, inciso IX);
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d.1) Para a realizacdo do credenciamento dos instituicdes que se relacionam
com o RPPS, este adota um madelo proprio de Manual de Credenciomento das

Instituicdes.

e} O RPPS mantém Comité de Investimentos, como 0Orgdo participante do
processo decisorio quanto a formulacdo e execugdo da politica de investimentos
{art. 39-A). A maioria dos membros que compdem este Comité deverdo ser
certificados conforme item “a” acima. O regramento deste Comité obedece a

regimento proprio aprovado pelo Consetho.

Além destes, os incisos Vil e IX do mesmo artigo determinam ainda que o RPPS devera:

Vil - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: {Redacdo dado pela Portaric
MPS n? 440, de 09/10/2013):

a) a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a

partir da data de sua aprovacdo,; fincluido pela Portario MPS n® 440, de 09/10/2013}

b} as informag¢des contidas nos formularios APR - Autorizagao de Aplicagdo e

Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicacdo ou resgate;

{Incluido pela Portaria MPS n¢ 440, de 09/10/2013}

¢} a composigdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias

apos o encerramento do mes; (Incluido pela Portaria MPS n¢ 440, de 09/10/2013)

d} os procedimentos de selecdao das eventuais entidades autorizadas e

credenciadas; fincluido peta Portaria MPS n? 440, de 09/10/2013}

e) as informacdes relativas ac processo de credenciamento de instituigbes para

receber as aplicacdes dos recursos do RPPS; (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de

09/10/2013)

f) relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de

atualizagdo do credenciamento; {incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

g) as datas e locais das reunides dos orgdos de deliberacdo colegiada e do Comité

de Investimentos,; (Inciuido pela Portaria MPS n? 440, de 09/10/2013)

h) os relatorios de que trata o inciso V deste artigo. (incluide pela Portaria MPS n?

440, de 08/10/2013)
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IX - na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operagdo, assegurar que as
instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio

credenciamento. {Redagdo dada pela Portaria MPS n€ 440, de 09/10/2013)

5. DISPOSICOES FINAIS

A comprovagdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o
art. 12 da Portaria 519, ocorre através do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua
aprovacdo, pelo Conselho, ficara registrada atraves de ata de reunido cuja pauta contemple tal

assunto e é parte integrante desta Politica de investimentos.

Atendendo ao paragrafo terceiro do art. 12 da Portaria 519, “o relatdrio da politica anual de
investimentos e suas revisdes, a documentagdo que os fundamenta, bem como as oprovacoes
exigidas deverdo permanecer & disposicdo dos orgdos de acompanhamento, supervisGo e

controle pelo prazo de 10 {dez) onos.”

Araripe/CE, 07 de outubro de 2019

Gos Ipnfde 4o Soup  Ales

'7 José Irisberto de Souza Ribeiro
Presidente do IPREMA

WA WAk A A
Maria Eliana de Alencar Costa
Presidente do Conselho
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